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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (9 - 15 Mayis)

e ssizlik orani Mart'ta 0.4 puanlik artis ile %11.5 oldu. isgiiciine katilma oraninin %52.6 oldugu Mart’ta,
istihdam orani 0.2 puanlik azalis ile %46.5, 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani bir
onceki aya gore 0.5 puanlik artis ile %21.2 oldu.

e Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindirilmamis verilerle yillik %9.5 artarken, takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik %9.6 artti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretim endeksi ise
Mart ayinda aylik %1.8 azaldi. Boylece, 2022 yilinin ilk ceyreginde takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Gretimi bir 6nceki yihn ayni geyregine gore %10.2 artti. Bir 6nceki ceyrege gore ise mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmig sanayi iretimi %2.0 artti.

e Nisan ayi enflasyonu yillik bazda %8.3 artisla 40 yilin zirvesinden geriledi. Cekirdek enflasyon ise yillik
bazda %6.2 ile beklentilerin lGzerinde artis gosterdi.

o UFE Nisan ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.5 artis gdsterdi.

e Fed Baskani Jerome Powell, Fed'in ana gorevinin enflasyonu yeniden kontrol altina almak oldugunu
soyledi. Powell, fiyat istikrarini ekonominin temel tagi olarak tanimlarken, Fed'in yumusak bir inis yapip
yapamayacaginin Fed'in kontroliinde olmayan faktorlere de bagh oldugunu vurguladi. Powell ayrica,
faizleri biraz daha erken yiikseltmenin muhtemelen ABD ekonomisi igin daha iyi olacagini ekledi.

e ABD Baskani Joe Biden, enflasyonu ¢ok ciddiye aldigini ve i¢ politikada dnceligi oldugunu belirtti. ABD
Merkez Bankasi (Fed)'nin, enflasyonu kontrol etmek icin isini yapacagini séyledi.

e Ukrayna'ya 40 milyar dolarlik yardim paketi ABD Temsilciler Meclisi'nden gecti.

e C(Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, enflasyonun heniiz zirve seviyede olmadigini ve Fed'in faiz
oranlarini agresif sekilde artirma yolunda oldugunu séyledi.

e Euro Bolgesi'nde yatirimci glveni Gglincli ayda da distsind sirdirerek savasin etkisiyle Haziran
2020'den beri en disilk seviyede gerceklesti. Endeks, Mayis'ta -22.6'ya geriledi.

e Euro Bolgesi‘'nde ZEW endeksi Mayis ayinda -29.5 seviyesine yikseldi ancak negatif bolgede kalmayi
surdurdd.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, ilk faiz artisinin varlik alim programinin bitisinden birkag
hafta sonra gergeklesebilecegini sdyledi.

e Avrupa Birligi Komisyonu, Rusya'nin dogal gaz arzini kesmesi veya buyuk 6lgiide sinirlamasi halinde
enerji piyasasina midahale etmek igin bir yol haritasi taslagi hazirladigini agikladi.

e Almanya'da yatirmc gilveni Mayis ayinda toparlansa da Ukrayna'daki savasin  goérinimi
kotilestirmesiyle negatif bolgede kalmaya devam etti. ZEW endeksi Mayis'ta -34.3 oldu.

e Almanya’da Nisan ayi enflasyonu beklentilere paralel olarak yillik bazda %7.4 artt.

e ingiltere ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde dénemsel bazda %1 olan beklentilerin altinda %0.8
buyuda.

e Japonya’da UFE Nisan ayinda aylik bazda %1.2, yillik bazda %10 ile beklentilerin tistiinde artti.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), Mayis toplantisinda orta vadeli kredi kolaylgi faizini degistirmedi. PBoC, 1
yil vadeli orta vadeli kredi kolayligi (MLF) faiz oranini %2.85 seviyesinde tuttu.

e (Cin’de sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda %0.4 artis beklentilerine karsin yillik bazda %2.9 geriledi.
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e Cin’de perakende satislar Nisan ayinda yillik bazda beklentilerin tizerinde %11.1 geriledi.
e (Cin'de Nisan ayinda Uretici fiyatlari bir dnceki yilin ayni ddnemine gore beklentilerin lizerinde %8.3 artti.
Ulkede tiiketici fiyat endeksi ise Nisan'da yillik %2.1 ile beklentilerin tizerinde artt.

e Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin enerji maliyetlerini artirmasiyla Yunanistan'da yillik enflasyon 1995
yilindan bu yana ilk kez ¢ift haneye ¢ikti ve Nisan'da %10.2'ye ulasti.

e Romanya Merkez Bankasi politika faizini 75 baz puanla tahminlerin Gzerinde artirdi ve %3.75'e yiikseltti.

e  Meksika Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %7 seviyesine gekti.

e Peru Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %5 seviyesine ¢ikardi. Boylelikle llkede faiz
2009'dan bu yana en yiksek seviyeye geldi.

Ayrnintilar...

ABD’de Mart ayinda TUFE son 40 yilin en yiiksek seviyesini korurken; UFE 2010’dan beri en biiyiik
artisi kaydetti.
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Kaynak: Reuters
Kaynak: Reuters
ABD'de enflasyon Nisan ayinda beklentilerin Gzerinde aylik bazda %0.3, yillik bazda %8.3 artti. Yillik bazdaki artis
benzin fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle yavasladi. Gida ve enerji fiyatlarinin yansitiimadigi ¢ekirdek tiiketici
fiyatlar da beklentilerin Gizerinde aylik bazda %0.6, yillik bazda %6.2 artti.

Uretici fiyatlari (UFE) Nisan ayinda %0.5 ile beklentilere paralel artis kaydederken yillik artis %11 ile beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Gida ve eneriji fiyatlarinin yansitiimadigi cekirdek Uretici fiyatlari Nisan ayinda aylik bazda
%0.4 ile beklentilerin altinda, yillik bazda ise %8.8 ile beklentilerin altinda yiikseldi.
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Euro Bolgesi’'nde ve Almanya’da yatirimci giiveni toparlasa da negatif bolgede kalmaya devam etti.

ZEW ENDEKSI
140 e AlManya Euro Bolgesi
90
® r\../\//\/\ﬂ /\ \J/}
\ A
-10 —~
\ v 4
60 N -34.3
S R C IR N TR SR TN TN R W W SR SN S - SR S S VU ¥
> > y y Y y Y Y N N W W Sy > Y Y > > Qv Qv \% \% Q)
SRR R T SR R SR R
N IR SIS S RN )

Kavnak: Reuters

Almanya’da ZEW yatirimci beklentileri endeksi Mayis’'ta beklentilerin Ustiinde gercekleserek -41 seviyesinden -

34.3 seviyesine yukseldi. Nisan ayi verisi, Kovid-19 salgininin basladigi 2020’den beri goriilen en kotl veri
olmustu.

Rusya-Ukrayna arasindaki savas ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlar, Almanya’da ekonomik gorinimi
kotilestirirken, halihazirda yiksek seyreden enerji ve diger emtia fiyatlarindaki ytikselis ise enflasyonist baskilarin
artmasina neden oluyor. Bu ortamda artan resesyon algisi, yatirimci giveninde disise neden olmaya devam
ediyor. ZEW Baskani, kotiilesmenin devam edecegini ancak dncekinden daha dislk hizda olacagini ifade etti.

Ukrayna’daki savas Euro Bolgesi’nde de ZEW endeksinin sert sekilde gerilemesine neden oldu. Nisan ayinda -43
olan ZEW endeksi Mayis’ta -29.5’e yukseldi.

Sanayi liretim endeksi yilin ilk geyreginde biiyiimeyi destekliyor.

Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Mart ayinda arindirilmamis verilerle sanayi liretim endeksi yillik %9.5 artarken, takvim etkisinden arindiriimis
verilerle sanayi Uretim endeksi yillik %9.6 artti. Aylik olarak ise sanayi tretim endeksinde %1.8 azalis yasandi.
Mart ayinda sanayi Uretim endeksinin yillik bazdaki artisinda hem i¢ talep hem de dis talepte yasanan artis
belirleyici oldu. Ceyrek donem olarak degerlendirme yapildiginda ise, 2022 yilinin ilk ¢eyreginde takvim

etkisinden arindiriimis sanayi tretimi bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %10.2 artti. Bir dnceki ¢eyrege gore ise
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi tGretimi %2.0 artti.

Sanayi Uretim endeksinin bliyiimenin en 6nemli dncil géstergelerinden biri oldugu degerlendirildiginde, yilin ilk
ceyreginde sanayi Uretim endeksinin bliyiimeyi Uretim ve ihracat kanall lizerinden desteklemesini bekliyoruz.

Yilin ikinci ¢eyreginde ise yilin ilk ceyregine kiyasla tedarik zincirinde yasanan sikintilarin etkisiyle bir miktar
yavaslama yasanabilir.
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DIPNOT

Amag: Ekonominin sanayi kesiminde meydana gelen gelismelerin ve uygulanan ekonomik politikalarin, kisa déonemde
olumlu veya olumsuz etkilerinin &l¢iilebilmesi icin “Sanayi Uretim Endeksi” hesaplanmaktadir.

Sanayi liretim endeksinin kapsadigi sektérler: Sanayi Uretim Endeksinde Madencilik ve Tasocakgiligi (B), imalat (C) ile
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi (D) sektérleri kapsanmaktadir.

Yillik olarak ifade edilmektedir. Gegen yilin ayni ayina gore yapilan kiyaslamalarda kullanilir.

Yillik olarak ifade edilmektedir. Arindirilmamis veriden, takvim ve tatilden kaynaklanan etkiler arindinildiginda “takvim
etkisinden arindirilmis” veri elde edilmektedir. Takvim etkisinden arindirilmis veriler, gecen yilin ayni ayina gore yapilan
kiyaslamalarda kullanihr.

» Takvim etkisinden arindirma: Hafta sonu tatili, resmi tatil, bayram tatili gibi siireyi etkileyen farkhliklarin
giderilmesidir.

Ornegin; yil iginde Bayram tatillerine denk gelen aylarda iiretimde kesinti yasanirken, bayram tatiline denk gelmeyen
aylarda Uretim artis géstermektedir.

Aylik olarak ifade edilmektedir. Arindirilmamis veriden, hem takvim hem de mevsimsel etkilerden kaynaklanan
hareketler arindinlldiginda “mevsim etkilerinden arindirilmis” veri elde edilmektedir. Mevsim etkilerinden arindiriimis
veriler, bir 6nceki aya gore yapilan kiyaslamalarda kullaniimalidir (Grafik.2).

Mevsim ve takvimden kaynaklanan etkiler, gegici nitelikte olduklarindan, verinin genel egiliminin gézlemlenmesini
engellemektedirler. Bu nedenle, kisa donemli gostergelerdeki mevsimsel yapinin belirlenmesi; ardisik donemler
arasinda guvenilir karsilastirmalar yapmak igin son derece énemli rol oynar.

> Mevsim etkisinden arindirma: hava kosullari, grevler, elektrik kesintisi, makine arizalari, ¢calisma saatlerindeki
aksamalar, makine ve tesisatin bakim aralari gibi gegici nedenlerden dolayi ortaya c¢ikan farkliliklarin
giderilmesidir.

Ornegin; icinde bulunulan ayda bir 6nceki aya gore yasanan olumsuz ya da olumlu haberler sanayi iretim endeksi
Uzerinde etkilidir. Otomotiv sektériinde yasanan grev neticesinde Uretim kaybinin ortaya ¢ikmasi sanayi Giretiminde
gecici azalis yasanmasina neden olur ve bu durum mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tiretim endeksine
yansir.
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16.05.2022 Tirkiye

ABD

Euro Bolgesi

Japonya
17.05.2022 ABD

Euro Bolgesi
Fransa

italya

ingiltere
18.05.2022 ABD

Euro Bolgesi

ingiltere

Japonya

19.05.2022 ABD

Euro Bolgesi

Japonya
20.05.2022 Euro Bolgesi
Almanya

ingiltere

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (16 — 20 Mayis 2022)

Cari islemler Dengesi (Mart)

Merkezi Yonetim Buitge Dengesi (Nisan)
New York Fed imalat Endeksi (Mayis)
Dis Ticaret Dengesi (Mart)

Avrupa Komisyonu Bahar Tahminleri
UFE (Nisan, y-y)

Perakende Satiglar (Nisan, a-a)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
GSYH (1.¢eyrek, revizyon, ¢-¢)

issizlik Orani (1.ceyrek)

Dis Ticaret Dengesi (Mart)

TUFE (Nisan, y-y)

issizlik Orani (Mart)

insaat izinleri (Nisan, a-a)

Konut Baglangiglari (Nisan, a-a)

TUFE (Nisan, y-y)

Cekirdek TUFE (Nisan, y-y)

TUFE (Nisan, y-y)

Cekirdek TUFE (Nisan, y-y)

GSYH (1.¢eyrek, yilliklandiriimig, 6nctil)
Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y)
Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mayis)
CB Oncii Géstergeler Endeksi (Nisan, a-a)
ikinci El Konut Satislari (Nisan, a-a)
Cari islemler Dengesi (Mart)

Dis Ticaret Dengesi (Nisan)

Makine Siparigleri (Mart, y-y)

Tulketici Glven Endeksi (Mayis, 6nctl)
UFE (Nisan, y-y)

Tiketici Gliven Endeksi (Mayis)
Perakende Satiglar (Nisan, y-y)

TUFE (Nisan, y-y)
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-5.2 milyar $
-69 milyar &
24.6

-7.6 milyar €
%9.5
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-1.7 milyar €
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%0.3
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%2.9

%7

%5.7
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%0.5

203 bin kisi
17.6

%0.3

-%2.7

11.4 milyar €
-412.4 milyar ¥
%4.3

-5.6 milyar S (Agiklandi)
-50.2 milyar & (Agiklandi)

-11.6 (Agiklandi)

-16.4 milyar € (Agiklandi)
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-1150 milyar ¥
%3.7



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

E Tiiketim mDevlet © Yatirnm Mihracat M ithalat

150.0

100.0 I

50.0 i -
PTHIT 1l
| B E =N - = = o Em | |
Poefrascifln.. sl I

0.0 H R =1 ]

|

-50.0 II

-100.0
= > = > = > = > = > = >
$ & B R % & & 4 L & = o
o Py o g o pay o py o N o [
N 8 & 8§ & R & R & % & §

Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK




Toplam Otomobil Uretimi
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Beyaz Esya Uret
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

——TUFE (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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TUKETiIM GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB




DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)

320

270

220

170

120
35
5 E
=2

Kaynak: TCMB

30000

Kas.14
Mar.15

Tem.15
Kas.15
Mar.16
Tem.16
Kas.16
Mar.17
Tem.17
Kas.17
Mar.18
Tem.18
Kas.18
Mar.19
Tem.19
Kas.19
Mar.20
Tem.20
Kas.20
Mar.21
Tem.21
Kas.21
Mar.22

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

10000

-10000

-30000

-50000

-70000

-90000

Mar.09
Mar.10

Kaynak: TCMB

Mar.11
Mar.12
Mar.13
Mar.14
Mar.15
Mar.16
Mar.17
Mar.18
Mar.19
Mar.20
Mar.21
Mar.22

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
(milyar dolar)

0
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Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar
60000 I (12 ay y )
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20000 -
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Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)

T T T T T T T T T 120
-15 4 100
-40 - 80
-65 - 60
-90 1 40
-115 - 20 w
-140 1 o WM AN
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-190 - -40 \f\J
-215 60
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg Verme (15.50)
Gecelik Borg Alma (12.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)
= GLP Bor¢ Verme (18.50)
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 7,209,040 (2021) 11.0 (2021) ($ub:1:.;022) (Mar?c.gozz) (NisZZfOZZ)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Nisan) 69.97 52.37 121.8

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(06.05.2022) 2,356,439 5,913,891 6,018,394 265,082 66,018
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(16.05.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 2253 -46.1
Son Yayimlanan -5.5 (Mart 2022) 30.9 (Mart 2022) 22.7 (Mart 2022) -8.2 (Mart 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,483.0 (Mart 2022) 1,626.9 (Mart 2022) 1,474.8 (2021-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Nisan) 108.4 65.2 43.2 -26.15
2021 (Nisan) 110.7 93.8 -16.9 1.66
2022 (Nisan) 214.3 164.1 -50.2 -31.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2021) 42.0 (2021-1V) -1.8 (2021)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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